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RESUMO

Este trabalho investiga os impactos do Auxilio Emergencial sobre a inflagao por faixa
de renda no Brasil, considerando a heterogeneidade nos padrdoes de consumo entre os
diferentes grupos socioecondmicos. A pesquisa utiliza dados mensais para o periodo de junho
de 2007 a junho de 2025, com foco analitico entre 2020 e 2022, periodo de vigéncia do
programa, a fim de contextualizar os efeitos antes, durante e ap6s a pandemia de Covid-19.
As variaveis macroecondmicas incluem inflagao por faixa de renda, atividade economica, taxa
de cambio, precos de commodities, divida publica e transferéncias de renda. A estratégia
empirica baseia-se em modelos de séries temporais estimados em primeira diferenca, em
virtude da auséncia de testes formais de raiz unitaria, com o objetivo de avaliar a rela¢do entre
o Auxilio Emergencial ¢ a dinamica inflacionaria para diferentes estratos de renda. Os
resultados indicam que os efeitos inflacionarios variam entre as faixas de renda, com maior
sensibilidade entre as popula¢des de menor renda, mais expostas a bens essenciais. Entretanto,
os achados devem ser interpretados com cautela devido a possiveis problemas de
endogeneidade, ndo linearidade e limitagdes da especificacdo econométrica. Como sugestao
para pesquisas futuras, recomenda-se o uso de modelos ARDL, bem como a investigagao de
mecanismos de endogeneidade e nao linearidade na relagdo entre transferéncias de renda e

inflagao.

Palavras-chave: Auxilio Emergencial; inflacdo; faixas de renda; politicas publicas; séries

temporais.



ABSTRACT

This study investigates the effects of Brazil’s Emergency Aid program on inflation
across income groups, considering the heterogeneity in consumption patterns among
socioeconomic strata. Monthly data from June 2007 to June 2025 are used, with a primary
focus on the period from 2020 to 2022, when the program was implemented, to contextualize
pre- and post-pandemic dynamics. The empirical analysis includes inflation by income group,
economic activity, exchange rate, commodity prices, public debt, and income transfers. Time
series models estimated in first differences are employed, given the absence of formal unit
root tests, to assess the relationship between Emergency Aid and inflation dynamics across
income levels. The results suggest heterogeneous inflationary effects, with lower-income
groups being more sensitive to price changes in essential goods. However, the findings should
be interpreted with caution due to potential econometric issues such as endogeneity,
nonlinearity, and model specification limitations. As a suggestion for future research, the use
of ARDL models and further investigation of endogeneity and nonlinear dynamics is

recommended.

Keywords: Emergency Aid; inflation; income groups; public policy; time series.
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1 INTRODUCAO

A crise sanitaria da COVID-19 gerou desafios econdmicos significativos, entre os
quais se destaca a evolugdo da inflagdao. A instabilidade econdmica decorrente das restricdes
impostas para conter a propagacao do virus, aliada a redugdo da demanda por bens e servicos,
gerou incertezas quanto ao comportamento dos pregos no curto € no médio prazo.

Nesse contexto, a estabilidade econdmica tornou-se um elemento importante para a
analise da inflagdo durante a pandemia. A volatilidade dos precos foi influenciada por fatores
como a queda da producdo, a interrupgdo das cadeias de suprimentos, a oscilacdo da taxa de
cambio e mudancas nos padrdes de consumo, o que trouxe desafios adicionais a formulagao
de politicas econdmicas. Entre as politicas adotadas, o Auxilio Emergencial destacou-se como
uma das principais iniciativas para mitigar os efeitos da crise, conforme discutido por Silva
(2021).

O Auxilio Emergencial pode ter contribuido para a manuten¢do do consumo e da
atividade econdmica durante a crise sanitaria, conforme apontado por Silva (2021). Contudo,
estudos como os de Baccarin e Oliveira (2020) apontam preocupagdes quanto aos seus
possiveis efeitos inflaciondrios, sobretudo para as populagdes de menor renda.

Lameiras e Carvalho (2020) determinam através de seus estudos metodologicos
realizados no IPEA um total de seis faixas de renda para a populagdo brasileira, que sdo elas:
muito baixa, baixa, média-baixa, média, média-alta ¢ alta. Essas faixas de renda sdo utilizadas
como referéncia para analises e estudos socioecondmicos no Brasil e dividem a populagdo em
grupos com base na renda mensal familiar per capita, ou seja, a renda total da familia dividida
pelo niimero de pessoas que compdem essa familia. Nesta monografia, faixas de renda baixa e
muito baixa também serdo tratadas como pobreza e extrema pobreza.

Diante desse cenario, esta pesquisa tem como objetivo investigar os impactos do
Auxilio Emergencial na inflagdo por faixa de renda no Brasil. O objetivo central consiste em
analisar tais impactos durante o periodo de vigéncia do programa, contribuindo para a
compreensdo de seus efeitos econdmicos e sociais. Além disso, este trabalho busca fornecer
subsidios relevantes para a avalia¢ao das politicas publicas de prote¢do social e de seus efeitos
sobre a economia ¢ a sociedade como um todo. Dessa forma, ao apresentar evidéncias
empiricas desagregadas por faixa de renda, pretende-se contribuir para o aprimoramento

dessas politicas, auxiliando na formulacao de medidas mais eficientes no combate a inflagdo e
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na redugdo das desigualdades sociais, com uma alocacdo mais equitativa dos recursos
publicos.

Ao contribuir para o debate publico sobre os efeitos do Auxilio Emergencial na inflagdo
brasileira, com a separagdo dos impactos por faixa de renda. Compreender os efeitos
inflaciondrios associados ao Auxilio Emergencial mostra-se essencial para uma tomada de
decisdo mais precisa e para o aprimoramento de politicas publicas, tanto no contexto da
pandemia quanto em futuras situacdes de crise econdmica e social.

A analise parte do pressuposto de que a inflacdo ndo afeta a populagdo de forma
homogénea, uma vez que os diferentes grupos de renda apresentam padrdes de consumo
distintos. Assim, busca-se avaliar se as variagdes inflacionarias observadas no periodo foram
diferenciadas entre as faixas de renda, com especial atenc¢do as populagdes de renda baixa e
muito baixa, que destina parcela significativa de seus rendimentos a aquisicdo de bens e
Servigos essenciais.

Para compreender adequadamente os impactos do Auxilio Emergencial na inflagao,
ndo somente se faz necessario isolar outras variaveis que também afetam a inflagdo, como ¢
essencial considerar a distribui¢do dos efeitos entre diferentes faixas de renda. A
heterogeneidade socioecondmica da populacao brasileira implica que os efeitos do programa
podem variar substancialmente entre grupos de renda diferentes.

A analise desagregada por faixa de renda permite identificar padrdes e tendéncias
especificas e responder a perguntas importantes, tais como: quais grupos da populagdo sao
mais afetados pelos efeitos inflaciondrios do Auxilio Emergencial? Existem diferencas
significativas nos impactos por faixa de renda? Essas questdes sdo relevantes para direcionar
politicas publicas mais direcionadas e eficazes, evitando que conclusdes generalistas e que
ndo se aplicam de fato aos casos de maior prioridade sejam utilizadas como base teorica para
tomada de decisoes.

Para alcangar esse objetivo, o trabalho propde a especificagio de um modelo
econométrico capaz de analisar a inflacio de forma segmentada por faixa de renda,
permitindo identificar os fatores que influenciam o comportamento dos precos enfrentados
por cada grupo populacional. Em particular, investiga-se o impacto do Auxilio Emergencial
por meio de variaveis representativas do programa, de modo a mensurar sua influéncia sobre a
inflacdo em cada faixa de renda analisada. Além disso, sdo incorporados ao modelo fatores

macroecondmicos relevantes, como variagdo cambial, precos de commodities (produtos
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primarios) e nivel de atividade econdmica, considerando que esses elementos também
exerceram papel relevante na dinamica inflaciondria durante o periodo.

A relevancia dessa investigacdo decorre da necessidade de compreender se, além das
variagdes significativas nos pregos observadas durante a vigéncia do Auxilio Emergencial,
identificadas por Silva (2021), tais variagdes apresentaram comportamento diferenciado entre
os grupos de renda. Ademais, ao analisar a trajetéria da inflagdo ao longo do tempo, o estudo
busca avaliar se os impactos inflacionarios associados ao programa foram predominantemente
temporarios, reduzindo-se a medida que o Auxilio Emergencial se aproximava do fim, ou se
apresentaram efeitos mais persistentes. Essa andlise permite ampliar a compreensdo dos
efeitos distributivos da inflagdo em um contexto de forte expansdo fiscal e de choques
econdomicos simultaneos.

Para tanto, o texto estd organizado da seguinte maneira: apds esta introducdo,
apresenta-se a revisdo da literatura, na qual sdo discutidos os principais estudos sobre
inflagdo, politicas de transferéncia de renda e desigualdade. Em seguida, descreve-se a
metodologia adotada, incluindo o periodo amostral, as bases de dados e o modelo
economeétrico utilizado. Posteriormente, sdo apresentados e analisados os resultados obtidos,
e, por fim, sdo expostas as consideracdes finais, que sintetizam as principais conclusdes e

implicagdes do estudo.

2 REVISAO DA LITERATURA

Segundo o Banco Mundial (2022), a pandemia de Covid-19 causou grandes impactos
na economia mundial, e isso afetou a desigualdade existente ndo s entre paises como entre

individuos do mesmo pais, conforme citado em seu relatério de desenvolvimento:

A pandemia de Covid-19 causou choques na economia mundial e desencadeou a
maior crise econdmica global em mais de um século. A crise levou a um aumento
dréstico na desigualdade entre os paises e dentro de cada um deles. Dados
preliminares indicam que a recuperagdo pods-crise sera tdo desigual quanto seus
impactos econdmicos iniciais, € que as economias emergentes € grupos
economicamente desfavorecidos precisardo de muito mais tempo para recuperar as
perdas de renda e de meios de subsisténcia induzidas pela pandemia (BANCO
MUNDIAL, 2022, p.1).
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Esse diagnéstico evidencia que a crise sanitdria ndo apenas provocou uma recessao
global, mas também aprofundou desigualdades estruturais, criando um ambiente no qual
politicas publicas de carater redistributivo tornaram-se essenciais.

Com o objetivo de mitigar os efeitos socioecondmicos negativos da crise, muitos
governos implementaram programas de transferéncia de renda, como o Auxilio Emergencial,
para fornecer assisténcia financeira direta as familias afetadas. Os principais objetivos, em
geral, eram fornecer condicdes bdasicas aos que foram diretamente afetados e conter a
desigualdade social.

O Auxilio Emergencial foi uma iniciativa adotada pelo governo brasileiro em 2020
como parte de um pacote abrangente de medidas para combater a crise economica decorrente
da pandemia. O programa consistiu em transferéncias monetarias mensais para trabalhadores
informais, autonomos, desempregados e outras categorias vulneraveis da populacao.

O Auxilio Emergencial teve um impacto significativo na economia brasileira. Segundo
Sales (2023), apesar de ter contido um aumento significativo na desigualdade social no pais,
este acabou intensificando os impactos em trabalhadores informais. Segundo suas proprias

palavras:

O beneficio do auxilio emergencial apesar de ter se mostrado insuficiente para
reduzir a desigualdade, serviu de apoio para evitar que esses impactos se tornassem
ainda maiores. Tendo isso em vista, podemos inferir que, embora este programa
tenha amenizado os impactos provindos da crise, dada a expressiva desigualdade de
renda existente na economia brasileira, este acabou por intensificar os impactos sob
trabalhadores informais que possuiam rendimentos acima do valor do beneficio
(SALES, 2023, p.19).

A analise de Sales (2023) sugere, portanto, que os efeitos do Auxilio Emergencial nao
foram homogéneos entre os diferentes grupos socioecondmicos, evidenciando limitagdes
distributivas da politica, especialmente no caso de trabalhadores informais com rendimentos
superiores ao valor do beneficio.

Ao fornecer um aumento substancial na renda das familias de baixa renda, o programa
contribuiu para a manutencdo do consumo e da demanda agregada em um momento de
restrigdes econdmicas € incertezas.

O Estudo de Sales (2023) mostrou que o Auxilio Emergencial desempenhou
importante papel na redug¢do da pobreza e da desigualdade no pais durante a crise. A renda
adicional proporcionada pelo programa ajudou milhdes de familias a atenderem suas

necessidades basicas e a manterem um minimo de estabilidade financeira.
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Do ponto de vista macroecondmico, esse efeito sobre o consumo, embora socialmente
desejavel, levanta questionamentos acerca de possiveis impactos inflaciondrios, especialmente
em um contexto marcado por choques simultaneos de oferta e restricdes produtivas.

No entanto, a implementagdo de programas de transferéncia de renda como o Auxilio
Emergencial também gerou preocupagdes em relagdo aos possiveis efeitos inflacionarios. A
ideia subjacente ¢ que o aumento da renda disponivel das familias beneficidrias pode levar a
um aumento da demanda por bens e servigos, pressionando os precos para cima, porém nao
podem ser descartadas outras causas.

Baccarin e Oliveira (2020), por exemplo, ao avancarem na analise da inflagao de
alimentos, no Brasil, no periodo da pandemia, observaram que a origem do aumento de
precos foi agropecudria, com a contribui¢do dos pregos das carnes para tal aumento, e essa €
uma possivel consequéncia de uma pressao de demanda que foi gerada pelo surgimento do
auxilio.

Os autores destacam que, embora a pressdo de demanda associada ao Auxilio
Emergencial possa ter contribuido para a elevacao dos precos, fatores estruturais e externos,
como a dinamica do mercado internacional e a desvalorizagao cambial, desempenharam papel
relevante no comportamento inflaciondrio observado.

Dessa forma, a literatura indica que os efeitos inflacionarios observados durante a
pandemia nao podem ser atribuidos exclusivamente as politicas de transferéncia de renda,
devendo ser analisados a luz da interagdo entre choques de oferta, expansdo da demanda e
caracteristicas estruturais da economia brasileira.

Em sintese, os estudos revisados apontam que o Auxilio Emergencial foi fundamental
para mitigar os impactos sociais da pandemia, ao sustentar a renda, o consumo e reduzir a
pobreza no curto prazo, conforme evidenciado por Sales (2023) e pelo Banco Mundial (2022).
Ao mesmo tempo, a literatura destaca que o periodo foi marcado por pressdes inflaciondrias
relevantes, associadas tanto a choques de oferta quanto a possiveis efeitos de demanda, como
indicado por Baccarin e Oliveira (2020). No entanto, observa-se que a maior parte dos
trabalhos analisa esses efeitos de forma agregada, sem explorar de maneira sistematica como
a inflagdo para diferentes faixas de renda foi afetada. Assim, permanece uma lacuna na
literatura no que diz respeito a analise dos impactos inflacionarios do Auxilio Emergencial
sob uma perspectiva distributiva. E nesse espaco que o presente trabalho se insere, ao

investigar empiricamente os efeitos do Auxilio Emergencial sobre a inflacdo por faixa de
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renda no Brasil, contribuindo para o debate sobre os efeitos distributivos das politicas de

transferéncia de renda.
3 METODOLOGIA

Nesta secdo, sdo detalhados os procedimentos metodoldgicos empregados para
investigar os efeitos do Auxilio Emergencial sobre a inflagdo no Brasil, com énfase nas
distintas faixas de renda. Inicialmente, descreve-se o periodo amostral considerado, seguido
da caracterizacdo das bases de dados utilizadas, incluindo informagdes sobre sua abrangéncia
temporal e cobertura regional. Em seguida, apresenta-se a especificagdo do modelo de
regressdo adotado, destacando as variaveis incluidas e a fundamentagdo tedrica que orienta
sua selecdo. Por fim, expde-se a estratégia de estimacdo aplicada, com énfase nos métodos
utilizados para garantir a robustez dos resultados e a consisténcia das inferéncias, assegurando

que os achados obtidos reflitam de forma confiavel as relagdes analisadas.

3.1 PERIODO AMOSTRAL

A base de dados utilizada, contudo, abrange um periodo mais amplo, com informacgdes
historicas de junho de 2007 a junho de 2025. Essa ampliagdo temporal tem como propdsito
contextualizar o comportamento da inflagdo e das varidveis macroeconOmicas antes € apos o
Auxilio Emergencial, possibilitando comparagdes de longo prazo e a identificacdo de
mudancas estruturais na trajetoria dos pregos e da atividade econdmica. Assim, ainda que o
foco analitico permaneca entre 2020 e 2022, a presenc¢a de dados até 2025 permite avaliar os

efeitos residuais e a normaliza¢dao econdmica apds o encerramento do programa.

O periodo em que esteve em vigor o Auxilio Emergencial compreende os meses de
abril de 2020 a outubro de 2021, politica publica implementada pelo Governo Federal como
resposta a crise econOmica e social decorrente da pandemia da Covid-19. A partir de
novembro de 2021, o programa foi substituido pelo Auxilio Brasil, mantendo a logica de
transferéncias de renda ao longo do periodo analisado. Esse recorte temporal foi escolhido por
representar um momento de intensa intervencgao estatal sobre a renda das familias, sobretudo
das camadas de menor poder aquisitivo, permitindo observar de forma mais precisa como a
expansao das transferéncias de renda se relacionou com a dinamica inflacionaria por faixa de

renda.
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A escolha de abril de 2020 como ponto inicial do recorte principal justifica-se por ter
sido o més dos primeiros repasses do beneficio, configurando um marco de inflexdo na
economia brasileira. O término em dezembro de 2022, por sua vez, corresponde ao
encerramento do periodo analisado, ja sob a vigéncia do Auxilio Brasil, permitindo capturar
os desdobramentos das politicas de transferéncia de renda apds o término do Auxilio

Emergencial.

Essa delimitacdo temporal permite evidenciar o contraste entre o periodo anterior a
pandemia, a fase de expansdo fiscal durante a vigéncia do Auxilio Emergencial ¢ a
subsequente desaceleracao observada até 2025. Dessa forma, o periodo amostral definido
oferece uma perspectiva abrangente, permitindo examinar os efeitos diretos e indiretos do
Auxilio Emergencial sobre a inflagdo por faixa de renda, bem como a evolugdo dos pregos e

da atividade econdmica nos anos posteriores a sua implementacao.

3.2 BASE DE DADOS

As variaveis utilizadas na andlise da pesquisa foram obtidas dos sites

www.ipeadata.gov.br e www.bcb.gov.br.

A principal fonte de dados utilizada neste trabalho ¢ o Indicador Ipea de Inflagdao por
Faixa de Renda, disponibilizado pelo Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA) em
seu repositorio institucional

(ipea.gov.br/cartadeconjuntura/wp-content/uploads/2025/07/250715 cc_68 nota 03.pdf).

Essa base contém séries mensais de inflagdo calculadas segundo seis categorias de
renda familiar per capita, definidas metodologicamente por Lameiras e Carvalho (2020):
renda muito baixa, correspondente a rendimentos inferiores a R$ 2.202,02; renda baixa, com
rendimentos entre R$ 2.202,02 ¢ R$ 3.303,03; renda média-baixa, com rendimentos entre R$
3.303,03 ¢ R$ 5.505,06; renda média, com rendimentos entre R$ 5.505,06 ¢ R$ 11.010,11;
renda média-alta, com rendimentos entre R$ 11.010,11 ¢ R$ 22.020,22; e renda alta,
correspondente a rendimentos superiores a R$ 22.020,22. Cada série refere-se a taxa de
variagdo mensal de pregos enfrentada por familias pertencentes a respectiva faixa de renda,

possibilitando analise desagregada da inflagdo de acordo com o nivel socioecondmico.

Com relagdo ao total acumulado dos auxilios federais, os dados referentes aos

programas Bolsa Familia, Auxilio Emergencial e Auxilio Brasil foram obtidos a partir da base
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de dados do Ministério da Cidadania, disponivel no portal VIS Data
(aplicacoes.cidadania.gov.br/vis/data3/v.php), que retne informacgdes sobre valores pagos,
beneficiarios e periodos de vigéncia. De acordo com a legislagcdo que regulamentou o Auxilio
Emergencial, o programa foi instituido em abril de 2020 como resposta aos impactos
economicos da pandemia da Covid-19 e teve sua ultima parcela paga em outubro de 2021.
Posteriormente, em novembro de 2021, foi criado o Auxilio Brasil, por meio da Medida
Provisoria n° 1.061, de 9 de agosto de 2021, posteriormente convertida na Lei n° 14.284, de
29 de dezembro de 2021, com o objetivo de substituir o Programa Bolsa Familia. Durante
parte do periodo analisado, houve, portanto, a coexisténcia de programas de transferéncia de

renda, o que ampliou temporariamente o alcance da politica social no pais.

Embora o foco teoérico deste trabalho seja o Auxilio Emergencial, a variavel empirica
utilizada captura o volume agregado de transferéncias federais, incluindo o Bolsa Familia, o
Auxilio Emergencial e, posteriormente, o Auxilio Brasil. Essa escolha decorre da
continuidade institucional das politicas de transferéncia de renda ao longo do periodo
analisado e da necessidade de representar de forma abrangente os choques de renda

associados as politicas sociais no contexto da pandemia.

Dessa forma, o volume total de transferéncias observadas reflete tanto a continuidade
das politicas de protecdo social quanto a expansao emergencial da cobertura promovida pelo

Auxilio Emergencial no contexto da crise sanitaria e econdmica.

Com relacdao as expectativas de inflacdo, os dados de cambio e a divida bruta do
governo geral como propor¢do do PIB também foram retirados da base de dados do
IPEA (https://www.ipeadata.gov.br/Default.aspx), que disponibiliza séries histéricas de todos
os dados relativos a taxa de inflagdo acumulada de 12 meses, taxa de cambio e divida bruta

que serdo utilizados no presente trabalho.

O indice de Atividade Econdémica do Banco Central — Brasil (IBC-Br)
(beb.gov.br/estatisticas/indicadoresselecionados) ¢ medido e disponibilizado no site do Banco
Central, permitindo um acompanhamento mais rapido da atividade econdmica, nesse caso,

hiato do produto serd representado por essa medida de atividade econdmica do Banco Central

(IBC-Br).
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Por fim, o indice de commodities ¢ divulgado mensalmente no site do Banco Central, e
sera utilizada a variagdo mensal anualizada no indice de pregos das commodities

(https://www.bcb.gov.br/estatisticas/indicadoresselecionados).

O quadro 1 apresenta a descri¢ao das faixas de renda utilizadas para a constru¢ao dos
indices de faixa de renda por domicilio, que foram definidas de acordo com a renda domiciliar
mensal, expressas a precos de janeiro de 2025, segundo 0
IPEA(ipea.gov.br/cartadeconjuntura/wp-content/uploads/2025/07/250715 _cc_68 nota 03.pdf
). As duas primeiras faixas de renda captam domicilios de baixa renda. As trés faixas
seguintes captam domicilios de média-baixa, média e média-alta renda. A ltima faixa contém

os domicilios de alta renda.

Quadro 1 — As faixas de renda no Brasil

Faixa de Renda Renda Familiar
1- Renda muito baixa Menor que R$ 2.202,02
2- Renda baixa Entre R$ 2.202,02 ¢ R$ 3.303,03
3- Renda média-baixa Entre R$ 3.303,03 ¢ R$ 5.505,06
4- Renda média Entre R$ 5.505,06 e R$ 11.010,11
5- Renda média-alta Entre R$ 11.010,11 ¢ R$ 22.020,22
6- Renda alta Maior que RS 22.020,22

Fonte: Elaborada pelo autor com base na tabela do IPEA (2025).

3.3 MODELO DE REGRESSAO E VARIAVEIS

O presente estudo busca analisar como o Auxilio Emergencial influenciou a inflagdo
de diferentes grupos de renda no Brasil, destacando as particularidades do consumo de cada
segmento da populacdo. Ao injetar recursos diretamente nos domicilios, o programa ampliou
a capacidade de compra das familias, principalmente daquelas em situacdo de maior
vulnerabilidade. Esse aumento de demanda, concentrado em bens e servigos essenciais, pode
ter provocado pressdes inflaciondrias distintas em comparacdo as familias de rendas mais

altas, cujo padrao de consumo ¢ mais diversificado.
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Para captar essas diferencas, utilizam-se os indices de precos por faixa de renda
elaborados pelo Instituto de Pesquisa Economica Aplicada (IPEA). Esses indicadores partem
da logica de que a inflagdo ndo ¢ homogénea para toda a populagdo, uma vez que cada estrato
de renda direciona sua renda para categorias de consumo distintas. Dessa forma, um mesmo

movimento nos precos pode impactar de forma desigual familias pobres e ricas.

A metodologia de célculo desses indices segue a tradicdo dos modelos de ponderacao
de consumo
(https://portalantigo.ipea.gov.br/agencia/images/stories/PDFs/conjuntura/171116 _cc 37 nt in
flacao_por faixa de renda.pdf) , em que cada item da cesta de bens recebe um peso
proporcional a sua importancia nos gastos familiares. Tais ponderacdes sdo atualizadas ao
longo do tempo, de modo que itens que apresentam elevacdo de precos acima da média
passam a ter maior influéncia no indice, enquanto aqueles que registram variagdes inferiores
tém seu peso reduzido. Essa abordagem torna os indices mais sensiveis as mudangas no custo

de vida real enfrentados pelos diferentes grupos sociais.

Dentro desse enquadramento, as faixas de renda sdo estruturadas em seis grupos, indo
desde domicilios de baixa renda a familias de alta renda. As primeiras concentram-se em
despesas basicas, como alimentacao e transporte, o que as torna mais vulneraveis a oscilagdes
de precos em commodities agricolas ou variacdes cambiais. J& as faixas superiores destinam
parte significativa da renda a servigos e bens menos volateis, o que tende a suavizar os efeitos

inflacionarios.

Essa segmentacao metodologica, ao ser aplicada ao contexto do Auxilio Emergencial,
permite investigar ndo apenas o impacto agregado do programa sobre a inflacdo, mas,
sobretudo, suas consequéncias distributivas. Em outras palavras, busca-se compreender se o
beneficio reduziu ou ampliou as desigualdades inflaciondrias entre as diferentes faixas de
renda, considerando as transformagdes no padrdo de consumo decorrentes do aumento

temporario da renda disponivel.

O modelo empirico segue a formulagdo proposta em Silva (2021) com alteracao
pontual no dado referente a taxa de inflacdo, pois esta agora sera substituida pela inflagdo por
faixa de renda especificada, podendo ser representado da seguinte forma:

= + + + + + + +
TR T Em L Y g roe teb O x tAy tE (D)
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Onde:

mo= Taxa de inflacao por faixa de renda

m,_, = termo retrospectivo (backward-looking) (inflagdo por faixa de renda em t-1)

m, ., = termo prospectivo (forward-looking) (expectativa de inflagao)

Z,_, = proxy para hiato do produto em t-1

a_, = auxilio emergencial em t-1

bt_1 = pre¢o de commodities em t-1

X | = taxa de cambio em t-1

Yo .= divida bruta sobre PIB em t-1

Desta forma, com base neste modelo serdo realizadas seis estimag¢des, substituindo o
termo zl de acordo com a faixa de renda em andlise, seguindo o modelo do IPEA

especificado no quadro 1.

3.4 ESTIMACAO DO MODELO

A metodologia empregada nesta pesquisa sobre os efeitos do Auxilio Emergencial na
inflagdo, segmentada por faixa de renda no Brasil, tem como base o estudo conduzido por
Silva (2021). Nesse estudo, foram analisados os impactos do Auxilio Emergencial na
dindmica da inflag@o brasileira, juntamente com os precos das commodities. No entanto, para
alcancar resultados mais especificos e direcionados a avaliagdo das diferencas nos impactos
por diferentes faixas de renda, o presente trabalho realiza adaptagdes na estratégia empirica,
estimando separadamente o modelo para cada faixa de renda definida pelo IPEA, totalizando
seis estimativas distintas.

Os modelos econométricos foram estimados por meio do método dos Minimos
Quadrados Ordinarios (MQO), utilizando séries temporais mensais, conforme a especificagao
apresentada na Secao 3.3. A escolha do MQO decorre de sua ampla utilizagao na literatura
macroecondmica para a analise da dinamica inflaciondria, bem como da natureza das
varidveis explicativas incluidas no modelo. Foram realizados testes diagndsticos para
verificacdo de autocorrelagdo serial e heterocedasticidade dos residuos, sendo adotadas
correcdes robustas quando necessario.

A estimagdo por MQO pode ser afetada por problemas de endogeneidade.

Especificamente: (i) a variavel de transferéncias de renda (TXAE) pode ser endégena, pois o
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valor do Auxilio Emergencial foi ajustado em resposta a inflagdo e as condi¢des econdmicas;
(i1) as expectativas de inflagdo (IPCA) respondem a inflagdo corrente; (iii) o hiato do produto
(IBC-Br) pode ser determinado simultaneamente com a inflagdo. Embora o uso de defasagens
atenue parte desses problemas, a causalidade reversa permanece uma limitacao.

No modelo estimado, a inclusdo de termos defasados da inflacdo permite capturar o
componente de inércia inflacionaria, enquanto o termo forward looking(prospectivo),
representado pelas expectativas de inflacdo, incorpora o comportamento antecipatério dos
agentes econdmicos.

Embora testes formais de raiz unitaria ndo tenham sido apresentados neste trabalho,
optou-se pela utilizacdo das varidveis em primeira diferenga, estratégia amplamente
empregada na literatura para mitigar problemas de ndo estacionariedade em séries temporais.
A especifica¢do linear pode ndo capturar relagdes mais complexas. Por exemplo, o efeito do
Auxilio Emergencial sobre a inflagdo pode ser ndo linear: pequenos aumentos nas
transferéncias podem ndo afetar precos, mas um choque fiscal de grande magnitude (como em
2020) pode desencadear pressoes inflacionarias. Além disso, a resposta da inflagdo a choques
cambiais ou de commodities pode variar entre periodos de alta e baixa inflacdo, o que ndo ¢
capturado pelo modelo linear.

Do ponto de vista tedrico, espera-se que a taxa de caAmbio apresenta relagdo positiva
com a inflagdo, uma vez que uma depreciagao cambial tende a elevar os pregos de bens
importados e de insumos utilizados na producdo doméstica. De forma semelhante, aumentos
nos precos das commodities sao esperados exercer pressao inflacionaria, especialmente sobre
alimentos e energia, itens com peso elevado nas cestas de consumo das familias de menor
renda.

A variavel de atividade econdmica, utilizada como proxy do hiato do produto, também
tende a apresentar relacdo positiva com a inflagdo, refletindo pressdes de demanda em
periodos de maior nivel de atividade. Com relagdo a divida bruta do Governo Geral como
propor¢ao do PIB, espera-se que niveis mais elevados estejam associados a maiores
expectativas inflaciondrias, na medida em que podem afetar a percep¢ao de sustentabilidade
fiscal.

Por fim, a variavel associada ao Auxilio Emergencial ¢ incluida com o objetivo de
captar possiveis efeitos de demanda decorrentes da expansdo das transferéncias de renda,

sendo esperado que seus impactos sobre a inflagdo sejam heterogéneos entre as faixas de
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renda, com maior intensidade potencial sobre os grupos de renda baixa e muito baixa, que
destina parcela significativa de seus rendimentos ao consumo de bens essenciais.

Dessa forma, a estratégia empirica adotada permite avaliar ndo apenas a significancia
estatistica das varidveis explicativas, mas também as diferencas nos mecanismos de
transmissao da inflagdo entre as diversas faixas de renda, contribuindo para uma compreensao
mais detalhada dos efeitos distributivos do Auxilio Emergencial.

Ainda assim, os resultados devem ser interpretados com cautela, considerando as
limitagdes associadas a especificacdo do modelo, a possibilidade de endogeneidade entre as
variaveis e a hipotese de linearidade assumida na estimacao.

A linguagem R foi utilizada para implementacdo do modelo, fazendo uso dos pacotes:
e readxl: WICKHAM, H.; BRYAN, J. readxl: Leitura de arquivos Excel. Versao 1.4.2. 2023.
Disponivel em: https://CRAN.R-project.org/package=readxl. Acesso em: 15 jul. 2025.

e writexl: O’BRIEN, J. writexl: Exporta¢do de Data Frames para ‘xlsx’ (Excel). Versao 1.4.0.
2021. Disponivel em: https://CRAN.R-project.org/package=writexl. Acesso em: 15 jul. 2025.
e forecast: HYNDMAN, R. J.; KHANDAKAR, Y. Automatic Time Series Forecasting: The
Forecast Package for R. Journal of Statistical Software, v. 27, n. 3, p. 1-22, 2008. Disponivel
em: https://www.jstatsoft.org/article/view/v027103. Acesso em: 15 jul. 2025.

o tseries: TRAPLETTI, A.; HORNIK, K. tseries: Time Series Analysis and Computational
Finance. Versdo 0.10-54. 2023. Disponivel em: https://CRAN.R-project.org/package=tseries.
Acesso em: 15 jul. 2025.

e TSA: ZEILEIS, A.; HOTHORN, T. Diagnostic Checking in Regression Relationships. R
News, v. 2, n. 3, p. 7-10, 2002. Disponivel em: https://CRAN.R-project.org/package=TSA.
Acesso em: 15 jul. 2025.

e vars: CHAN, K. Econometric Computing with HC and HAC Covariance Matrix Estimators.
Journal of Statistical Software, v. 11, n. 10, p. 1-17, 2004. Disponivel em:
https://www.jstatsoft.org/article/view/v011i10. Acesso em: 15 jul. 2025.

o goplot2: WICKHAM, H. ggplot2: Elegant Graphics for Data Analysis. New York:
Springer-Verlag, 2016. ISBN 978-3-319-24277-4. Disponivel em:
https://ggplot2.tidyverse.org. Acesso em: 15 jul. 2025.

e urca: WICKHAM, H.; GIRLICH, M. tidyr: Tidy Messy Data. Versao 1.3.0. 2023.
Disponivel em: https://CRAN.R-project.org/package=tidyr. Acesso em: 15 jul. 2025.
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e timesseries: FOX, J.; WEISBERG, S. An R Companion to Applied Regression. 3. ed. Sage,
2019. Disponivel em: https://socialsciences.mcmaster.ca/jfox/Books/Companion/. Acesso em:
15 jul. 2025.

e stargazer: GHALANOS, A. rugarch: Univariate GARCH Models. Versao 1.4-9. 2022.
Disponivel em: https://CRAN.R-project.org/package=rugarch. Acesso em: 15 jul. 2025.

4 RESULTADOS

A seguir sdo apresentados os resultados da inflagdo acumulada por faixas de renda no
Brasil, com base nas séries mensais disponibilizadas pelo IPEA para o periodo de 2007 a
2025. A evolucdo temporal das séries permite identificar diferencas relevantes no
comportamento inflacionario entre os grupos socioecondmicos.

De modo geral, observa-se que a inflagdo acumulada apresenta movimentos ciclicos
semelhantes entre as diferentes faixas de renda, refletindo choques macroecondémicos comuns
a economia brasileira. No entanto, a magnitude dessas variacdes € os niveis acumulados
diferem de forma sistemadtica entre os grupos analisados.

As faixas de renda muito baixa e baixa apresentam, ao longo de todo o periodo, os
maiores niveis de inflagdo acumulada e maior volatilidade. Esses grupos registram picos
inflaciondrios mais elevados, especialmente em periodos de instabilidade econdmica, em
razdo da maior participagdo de bens essenciais, como alimentos e energia, em suas cestas de
consumo.

As faixas de renda média-baixa e média exibem comportamento intermediario.
Embora acompanhem os ciclos inflacionarios gerais, apresentam niveis acumulados inferiores
aos observados nas faixas de menor renda e menor amplitude das oscilagdes.

Por sua vez, as faixas de renda média-alta e alta demonstram maior estabilidade
relativa ao longo do periodo analisado. A inflagdo acumulada nesses grupos tende a
apresentar menor volatilidade e niveis mais baixos na maior parte da amostra, refletindo
diferencgas na composi¢ao da cesta de consumo e maior diversificagdo dos gastos.

Em termos temporais, destacam-se trés movimentos comuns a todas as faixas de
renda: uma aceleragdo inflacionaria entre 2014 e 2016; uma desaceleracao significativa entre
2017 e 2019; e uma nova elevagdo entre 2020 e 2022, seguida de tendéncia de reducdo
gradual a partir de 2023. Apesar desses padrdes compartilhados, os niveis e a intensidade das

variagOes diferem de forma persistente entre os grupos.
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Essas diferencas observadas ao longo da evolugdo das séries justificam a estimagdo de

modelos econométricos desagregados por faixa de renda, apresentada na sequéncia.

Renda Muito Baixa:

Figura 1 - Acumulado Inflagao: Populagdao com Renda Muito Baixa
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Fonte: Elaboragao propria

A inflagdo acumulada para a populagdo de renda muito baixa apresenta oscilagdes
marcantes ao longo de todo o periodo analisado, refletindo a sensibilidade desse grupo a
choques de pregos em itens essenciais. Entre 2014 e 2016, observa-se um pico expressivo,
com o indicador ultrapassando 12%, impulsionado principalmente pela elevacdao dos precos

de alimentos e energia, que possuem maior peso na cesta de consumo dessa faixa de renda.

Ap0s esse periodo, a inflagdo mostra forte desaceleragdo, atingindo niveis proximos
de 2% em 2018, em um contexto de atividade econdmica fraca e retragdo do consumo.
Contudo, entre 2020 e¢ 2022, ocorre uma nova aceleracdo acentuada, coincidente com a
pandemia da Covid-19, a disrup¢do das cadeias de suprimentos e o encarecimento dos

alimentos, fatores que voltaram a pressionar de forma desproporcional os gastos das familias
de menor renda.

Nos anos subsequentes (2023 a 2025), percebe-se uma tendéncia de queda gradual,

mas o nivel de pregos permanece superior ao observado no periodo pré-pandemia, sugerindo
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persisténcia inflaciondria entre os bens de consumo basico. Esse comportamento evidencia a
vulnerabilidade inflaciondria estrutural desse grupo, fortemente influenciada por choques de

oferta e pela maior dependéncia de produtos alimentares e servigos essenciais.
Renda Baixa:
Figura 2 - Acumulado Inflacdo: Populacdo com Renda Baixa
Acumulado Inflagdo Renda Baixa
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Fonte: Elaboracio propria

Entre as familias de renda baixa, o comportamento inflacionario segue padrao
semelhante ao do grupo de renda muito baixa. O periodo de 2014 a 2016 também marca o
ponto mais elevado, com a inflagdo proxima de 11%, refletindo o aumento dos custos com
alimentacdo e transporte. Apds 2017, ha reducdo acentuada, atingindo o piso de cerca de 2%

em 2018.

Com a chegada da pandemia, entre 2020 e 2022, o indice volta a subir rapidamente,
atingindo novamente patamares superiores a 10%, impulsionado pela alta de alimentos e
combustiveis. A partir de 2023, nota-se uma tendéncia de desaceleragdao, embora a inflagao
permane¢a em niveis historicamente elevados, revelando a persisténcia de pressdes de custo

sobre os bens de primeira necessidade.
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Renda Média Baixa:

Figura 3 - Acumulado Inflagdo: Populagdo com Renda Média Baixa
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Fonte: Elaboracio propria

A faixa de renda média baixa também apresenta trajetdria inflaciondria ciclica, com
picos em momentos de crise e recuperacdo posterior. Entre 2014 e 2016, observa-se o
primeiro grande aumento, com inflagio acumulada proxima de 11%, seguido de forte

desaceleracdo até 2018, quando o indicador atinge o menor patamar da série.

No triénio 2020-2022, a inflagdo volta a se elevar de forma significativa,
impulsionada pela pressdo de pregcos de alimentos e combustiveis, além dos efeitos de
recomposi¢ao da demanda apds o inicio do Auxilio Emergencial. Apos 2023, a taxa

acumulada demonstra estabilizacdo gradual, oscilando entre 5% e 6%, indicando retomada

parcial da estabilidade de precos.



Renda Média:

Figura 4 - Acumulado Inflagdo: Populacdao com Renda Média
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Fonte: Elaboracao propria

A inflagdo acumulada entre as familias de renda média apresenta oscilagdes ao longo
do periodo analisado, acompanhando a tendéncia geral observada nas demais faixas de renda.
A inspecao dos graficos indica que essas oscilagdes ocorrem com menor intensidade aparente
quando comparadas as faixas de renda mais baixas, especialmente nos periodos de aceleragao
inflacionaria. O primeiro pico ocorreu em 2015-2016, com o indice proximo de 10%, seguido

de queda expressiva até 2018, refletindo o cenario de desaceleragao econdmica e controle da
demanda agregada.

Durante 2020-2022, a inflagdo volta a acelerar, atingindo novamente niveis superiores
a 10%, impulsionada pelo aumento dos custos de energia, combustiveis e servicos. A partir de

2023, observa-se uma reducao progressiva, com estabilizagdo em torno de 5%, sinalizando
normaliza¢do gradual da inflagdo pos-pandemia.
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Renda Média Alta:

Figura 5 - Acumulado Inflagdo: Populagdo com Renda Média Alta

Acumulado Inflagao Renda Média Alta
12

11

||II II'
10 T

2010
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Entre as familias de renda média alta, o comportamento inflacionario se caracteriza

por oscilacdes de menor intensidade, com picos mais contidos e periodos prolongados de

estabilidade. O indice atingiu o maximo em 2015-2016, superando ligeiramente 10%, antes

de cair para cerca de 3% em 2018.

Com a pandemia, ha reaceleracdo da inflagdo em 2020-2022, embora em menor

magnitude que nas faixas de renda mais baixas, refletindo a menor participagdo de alimentos e

bens essenciais na cesta de consumo. Apds 2023, o indicador se mantém entre 5% e 6%,

revelando estabilizagdo de precos e maior resiliéncia ao choque inflacionério.
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Renda Alta:

Figura 6 - Acumulado Inflagdo: Populagdo com Renda Alta
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Fonte: Elaboracao propria

A inflacdo acumulada para a populacdo de renda alta apresenta o perfil mais estavel

entre todas as faixas analisadas, ainda que com picos em periodos de crise. O grafico

evidencia um aumento gradual entre 2013 e 2016, quando o indice ultrapassa 9%, seguido de

uma forte queda até 2018, atingindo valores proximos de 3%.

Durante o triénio 20202022, ha nova aceleragdo, chegando a 11-12%, impulsionada

por bens duradveis, servigos € variagao cambial, mas a retomada da estabilidade ocorre de

forma mais rapida apos 2023. Até 2025, o indicador mantém-se em torno de 5%, refletindo

maior capacidade de absor¢do de choques de precos e menor dependéncia de bens essenciais

no padrao de consumo desse grupo.
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Figura 7 - Taxa de Varia¢ao dos Auxilios Federais
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Fonte: Elaboracio propria

A taxa de varia¢do dos auxilios federais apresenta um comportamento relativamente
estavel durante quase todo o periodo analisado, com oscilagdes mensais de baixa magnitude
até¢ 2019. A partir de 2020, entretanto, observa-se uma ruptura estrutural marcada por um
aumento abrupto, associado a implementacao do Auxilio Emergencial durante a pandemia de
COVID-19. Esse movimento gera um pico excepcional — superior a 500% — que reflete a

expansdo rapida e sem precedentes do volume de recursos destinados as familias.

Logo apds esse salto, a série passa a exibir oscilagdes intensas, incluindo variagdes
negativas expressivas, que correspondem a reducdo ou suspensdo temporaria dos pagamentos
a medida que os programas emergenciais foram sendo ajustados ou encerrados. Esses
movimentos bruscos indicam a forte sensibilidade da série a dindmica das politicas publicas

de transferéncia de renda no periodo pos-pandemia.

A partir de 2022, a taxa de variagdo retorna gradualmente a niveis proximos de zero,
retomando um padrao de estabilidade semelhante ao observado no periodo pré-pandemia.
Esse comportamento sugere a normalizagdao dos valores transferidos e a consolidagdo de uma

trajetoria mais previsivel dos auxilios federais, apds o choque extraordinario de 2020.
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Figura 8 - Taxa de Variagdo do Indice de Atividade Econdmica do Banco Central do Brasil

Taxa de Variagdo do indice de Atividade Econdmica do Banco Central do Brasil
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O indice de atividade econdmica, analisado pela sua taxa de variagdo mensal, manteve

entre 2010 e 2014 oscilagdes leves em torno de zero, indicando estabilidade relativa no

periodo. A partir de 2014, observa-se maior volatilidade e quedas mais acentuadas até 2016,

seguidas por uma recuperagdo modesta e marcada por flutuagdes at¢ 2020. Durante a

pandemia (2020-2022), a série registrou a retragdo mais intensa de todo o periodo,

acompanhada de recuperacao parcial, refletindo os efeitos da crise e das politicas de suporte,

como o Auxilio Emergencial.
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Figura 9 - Variacao Percentual da Taxa de Cambio

Variagdo Percentual da Taxa de Cambio
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Fonte: Elaborac¢ao propria

A variagdo percentual da taxa de cambio apresenta oscilagdes significativas ao longo
do periodo, com episddios de forte valorizacdo e desvalorizacio do real. Observa-se
volatilidade elevada em alguns momentos, especialmente antes de 2010 e novamente em anos
recentes, quando ocorrem movimentos mensais mais abruptos. Durante a pandemia, as
flutuacdes tornam-se ainda mais intensas, refletindo o aumento da incerteza economica. Essas

oscilagdes podem ter pressionado os precos de bens importados e de commodities, afetando

com maior intensidade as familias de menor renda.
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Figura 10 - Taxa de Variagio do Indice de Commodities do Brasil
Taxa de Variagdo do indice de Commodities do Brasil
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Fonte: Elaboracio propria

O indice de commodities, quando analisado pela sua variagdo percentual mensal,
apresenta flutuacdes intensas ao longo de todo o periodo, com movimentos frequentes de alta
e baixa. Entre 2010 e 2019, predominam oscilagdes moderadas, embora com episddios de
variagcdes mais acentuadas, indicando sensibilidade aos choques do mercado internacional. A
partir de 2020, observam-se movimentos ainda mais amplos, com picos superiores a 10% em
alguns meses, refletindo o aumento da volatilidade global no periodo pés-pandemia. Essas
oscilagdes podem ter contribuido para pressoes inflacionarias, sobretudo entre as familias de

menor renda, mais expostas as variagdes dos pregos de alimentos e energia.
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Figura 11 - Taxa de Varia¢do da Divida Bruta Sobre o PIB

Taxa de Variagado da Divida Bruta Sobre o PIB
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Fonte: Elaboracao prépria

A variagao da divida bruta em relacao ao PIB apresenta pequenas oscilagdes mensais

ao longo de grande parte do periodo, indicando relativa estabilidade no ritmo de crescimento

do indicador até meados da década de 2010. A partir de 2020, observam-se movimentos mais

acentuados, com aumentos expressivos em diversos meses, refletindo os efeitos fiscais

associados as medidas emergenciais adotadas durante a pandemia. Essas elevagdes podem ter

implicagdes indiretas sobre a dindmica inflaciondria, especialmente por meio do aumento das

necessidades de financiamento do setor publico.
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Figura 12 - Variagdo da Expectativa do IPCA

Variagcdo da Expectativa do IPCA
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Fonte: Elaboracio propria

As expectativas para o [IPCA oscilaram entre 4% e 6,5% entre 2010 e 2015, com picos
em 2015-2016. Apds uma queda até cerca de 3,5% em 2017-2019, houve uma recuperacao a
partir de 2020, atingindo novamente niveis acima de 6,5 em 2021-2022. Esse aumento nas
expectativas de inflagdo pode estar associado ao impacto do Auxilio Emergencial na demanda
e a choques externos, como variacao cambial e pregos de commodities.

Esses resultados sugerem que o Auxilio Emergencial, ao injetar recursos significativos
na economia, pode ter contribuido para pressdes inflaciondrias, especialmente em um

contexto de atividade economica instavel, alta de commodities e desvalorizacao cambial.
4.1 ANALISE DOS COEFICIENTES ESTIMADOS POR FAIXA DE RENDA

Apbs a estimagdo do modelo econométrico especificado na equagdo (1) para cada uma
das seis faixas de renda definidas pelo IPEA, obtiveram-se os coeficientes apresentados no
Quadro 2. As estimativas foram realizadas por Minimos Quadrados Ordinarios (MQO) com

correcdo robusta para heterocedasticidade e autocorrelagdo, utilizando dados mensais de

junho de 2007 a junho de 2025.



Quadro 2 — Coeficientes estimados do modelo de inflagdo por faixa de renda
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Variaveis Renda muito baixa Renda baixa Renda média baixa Renda média Renda média alta Renda alta
Intercepto -0.1153 -0.0408 -0.0584 -0.1006 -0.1631 -0.1971
(0.1947) (0.1780) (0.1704) (0.1602) (0.1461) (0.1417)
ARMTSB (-1) 0.9504%5 — — — - —
(0.0197)
ARB (-1) — 0.9644%%* — o o -
(0.0193)
ARMB (-1) — — 0.9602*** — — —
(0.0192)
ARM (-1) - — — 0.9552%%% _ _
(0.0192)
ARMA (-1) - - - — 0.944 1%+ —
(0.0197)
ARA (-1) - — — — — 0.9402%%*
(0.0201)
Expectativa do 0.0718 0.0493 0.0575 0.0709 0.0954* 0.1089**
IPCA (0.0512) (0.0478) (0.0458) (0.0433) (0.0403) (0.0397)
Varia¢io -0.0320%* -0.0329%* -0.0349*** -0.0337*** -0.0317%** -0.0287**
Percentual da ©.0119) (0.0108) (0.0104) (0.0098) (0.0090) (0.0088)
Taxa de
Cambio (-1)
Taxa de 0.0140 0.0125 0.0008 -0.0056 -0.0131 -0.0285
Variagio da (0.0330) (0.0298) (0.0287) (0.0270) (0.0248) (0.0244)
Divida Bruta
sobre o PIB (-1)
Taxa de 0.0512%** 0.0533%** 0.0569*** 0.0573%** 0.0536%** 0.0509%**
Variacio do (0.0123) (0.0111) (0.0107) (0.0101) (0.0093) (0.0092)
IBC-Br (-1)
Taxa de -0.0026 -0.0222 -0.0260 -0.0320 -0.0299 -0.0326
Variacio do (0.0363) (0.0329) (0.0317) (0.0299) (0.0275) (0.0268)
indice de
Commodities
Q)
Taxa de -0.0006 -0.0012 -0.0015 -0.0017. -0.0015. -0.0019*
Variacio dos (0.0012) (0.0011) (0.0010) (0.0010) (0.0009) (0.0009)
Aucxilios
Federais (-1)
R2 0.958 0.962 0.962 0.962 0.962 0.961
Signiﬂcﬁncia PEE0,19% 1% 7 5% 17 10%
ARMTSB (-1) Inflagdo acumulada da Renda Muito Baixa (defasada 1 periodo)
ARB (-1) Inflagdo acumulada da Renda Baixa (defasada 1 periodo)
ARMB (_1) Inflagdo acumulada da Renda Média Baixa (defasada 1 periodo)
ARM (_1) Inflagdo acumulada da Renda Média (defasada 1 periodo)
ARMA (_1) Inflagdo acumulada da Renda Média Alta (defasada 1 periodo)
ARA (_1) Inflagdo acumulada da Renda Alta (defasada 1 periodo)

Fonte: Elaboracio prépria com base nos dados do IPEA e BCB.
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Os resultados apresentados no Quadro 2 indicam que a dindmica da inflagao por faixa
de renda no Brasil ¢ fortemente marcada pela inércia inflacionaria, evidenciada pela elevada
magnitude e alta significancia estatistica dos coeficientes associados a inflacdo defasada em
todas as faixas de renda. Os valores estimados, proximos a 1, sugerem um elevado grau de
persisténcia inflaciondria ao longo do periodo analisado, com ligeira reducdo dessa
persisténcia a medida que se avanga para as faixas de renda mais elevadas.

Observa-se que a expectativa de inflacao (IPCA) apresenta coeficientes positivos em
todas as especificagdes, sendo estatisticamente significativa apenas nas faixas de renda
média-alta e alta. Esse resultado sugere que os mecanismos de formagdo de expectativas
desempenham papel mais relevante na determinacdo da inflagdo enfrentada por grupos de
renda mais elevada, possivelmente em razdo de maior acesso a informacdo e maior
capacidade de antecipagdo dos movimentos macroeconomicos.

A taxa de variagdo da taxa de cAmbio defasada mostra-se estatisticamente significativa
e com sinal negativo em todas as faixas de renda, indicando que apreciacdes cambiais estdo
associadas a reducdo da inflacdo por faixa de renda no periodo analisado. Embora o sinal
negativo contraste com a relacdo tedrica tradicional, esse resultado pode refletir efeitos de
curto prazo associados a dinamica dos pregos administrados, a composicao das cestas de
consumo ¢ a interacado com outras variaveis macroeconomicas incluidas no modelo.

A variavel de atividade econdmica (IBC-Br) apresenta coeficientes positivos e
estatisticamente significativos em todas as faixas de renda, confirmando a presenca de
pressdes inflacionarias associadas ao aquecimento da atividade econdmica. Esse efeito
mostra-se relativamente homogéneo entre os grupos, sugerindo que choques de demanda
agregada afetam de forma semelhante a inflagdo enfrentada pelas diferentes faixas de renda.

No que se refere ao indice de commodities e a variagdo da divida bruta do governo
geral, os coeficientes estimados ndo se mostram estatisticamente significativos na maioria das
especificagdes, indicando que seus efeitos sobre a inflagdo por faixa de renda sdo indiretos ou
absorvidos por outras variaveis do modelo no periodo analisado.

Por fim, a variavel associada a taxa de variacdo dos auxilios federais (TXAE)
apresenta coeficientes negativos em todas as faixas de renda, sendo estatisticamente
significativa apenas para a faixa de renda alta. Esse resultado sugere que, de forma geral, o
Auxilio Emergencial ndo exerceu pressao inflacionaria direta e estatisticamente robusta sobre
a inflagdo por faixa de renda, contrariando parcialmente a hipdtese de um efeito inflacionario

mais intenso sobre os grupos de menor renda. Tal evidéncia indica que os impactos
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inflacionarios observados durante o periodo podem estar mais fortemente associados a fatores
macroecondmicos estruturais e choques de oferta do que diretamente a expansdo das

transferéncias de renda.

4.2 DISCUSSAO DOS RESULTADOS A LUZ DA HIPOTESE CENTRAL

Os resultados empiricos apresentados no Quadro 2 permitem avaliar a hipotese central
deste trabalho de que os efeitos inflacionarios do Auxilio Emergencial teriam sido
diferenciados entre as faixas de renda. Diferentemente do esperado inicialmente, os
coeficientes associados a taxa de variagdo dos auxilios federais ndo se mostram
estatisticamente significativos para as faixas de renda muito baixa, baixa, média-baixa, média
e meédia-alta, indicando que ndo hé evidéncia robusta de que o programa tenha exercido
pressdo inflacionaria direta sobre esses grupos.

Apenas na faixa de renda alta observa-se um coeficiente estatisticamente significativo,
ainda que de pequena magnitude, sugerindo que o efeito do Auxilio Emergencial sobre a
inflacdo ndo se concentrou nos grupos mais vulneraveis, mas apresentou impacto limitado e
pontual entre os estratos de maior renda. Esse resultado pode estar relacionado a efeitos
indiretos sobre padrdes de consumo mais diversificados ou a interagdes com outras variaveis
macroecondmicas nao plenamente capturadas pelo modelo.

Os diagnodsticos de autocorrelacdo serial apresentados no Quadro 3 (Teste de
Breusch—Godfrey) indicam rejeicdo da hipotese nula de auséncia de autocorrelagdo em todas
as faixas de renda, dado que os p-valores sdo inferiores a 1%. A presenca de autocorrelagdo
sugere que a dinamica temporal da inflagdo ¢ complexa e pode envolver fatores adicionais
ndo explicitamente incluidos na especificacdo, o que justifica a adog¢ao de corre¢des robustas

nos erros-padrao e a interpretacdo cautelosa dos resultados.
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Quadro 3— Teste de Breusch-Godfrey

Faixa de Renda Estatistica LM GL p-valor
Renda Muito Baixa 66,728 12 1,305¢-09
Renda Baixa 73,885 12 5,966e-11
Renda Média Baixa 72,453 12 1,110e-10
Renda Média 72,792 12 9,587e-11
Renda Média Alta 67,273 12 1,033e-09
Renda Alta 61,231 12 1,345e-08
Nota O teste de Breusch-Godfrey avalia a hipotese nula (HO) de auséncia de autocorrelagao serial dos residuos até a 12* defasagem. Valores
de p muito baixos indicam rejei¢ao da hipotese nula, sugerindo a presenca de autocorrelagao serial nos residuos.

Fonte: Elaborac¢do propria com base nos dados do IPEA e BCB.

Apesar desse diagnostico, a consisténcia dos sinais, a elevada significancia dos termos
de inércia inflaciondria e os elevados valores do coeficiente de determinagdo (R? superiores a
0,95 em todas as estimagdes) conferem robustez qualitativa aos resultados. Em conjunto, os
achados sugerem que a inflagdo por faixa de renda no periodo analisado foi
predominantemente explicada por mecanismos de persisténcia inflacionaria, variagdes da
atividade econdmica e dindmica cambial, enquanto o papel do Auxilio Emergencial como
fator inflacionario direto mostrou-se limitado.

Os resultados indicam que, embora o Auxilio Emergencial tenha sido uma politica de
elevada magnitude fiscal, seus efeitos inflacionarios diretos nao se concentraram de forma
estatisticamente significativa sobre as faixas de renda mais baixas, sugerindo que as pressoes
inflaciondrias observadas no periodo decorreram majoritariamente de choques

macroecondmicos amplos e estruturais associados a pandemia.

5 Conclusao

O estudo analisou os impactos do Auxilio Emergencial na inflacdo por faixa de renda
no Brasil, utilizando dados desagregados do IPEA e varidveis macroecondmicas de junho de
2007 a junho de 2025. O objetivo central foi testar a hipdtese de que os efeitos inflacionarios
do programa teriam sido heterogéneos, com maior intensidade sobre as faixas de renda mais
baixas.

Os resultados da andlise econométrica, apresentados no Quadro 2, revelam que a

dindmica da inflagdo por faixa de renda no periodo estudado foi predominantemente
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explicada por fatores de persisténcia inflacionaria (inércia), pelo nivel de atividade econdmica
e pela variagdo cambial. O coeficiente associado a inflagdo defasada mostrou-se elevado e
altamente significativo em todas as faixas, indicando um papel crucial da inércia. A atividade
econdmica (IBC-Br) também se mostrou um fator inflaciondrio relevante e de efeito similar
entre os diferentes grupos de renda.

Os coeficientes estimados, considerando as limitagdes metodologicas adotadas para a
Taxa de Variagdo dos Auxilios Federais (TXAE) nao apresentaram significancia estatistica
robusta para a maioria das faixas de renda muito baixa, baixa, média-baixa, média e
média-alta. Apenas na faixa de renda alta o coeficiente apresentou significancia estatistica,
ainda que com magnitude reduzida e sinal negativo. Considerando as limitagdes
metodoldgicas discutidas (endogeneidade, linearidade), os resultados indicam que, dentro do
modelo especificado, ndo ha evidéncia robusta de que o Auxilio Emergencial tenha exercido
pressdo inflacionaria direta e diferenciada sobre os estratos de menor renda. Essa conclusdo,
no entanto, deve ser interpretada com cautela devido aos problemas de endogeneidade e
autocorrelacao identificados.

Os resultados sugerem, considerando as ressalvas metodologicas, que as pressoes
inflaciondrias observadas no periodo de vigéncia do Auxilio Emergencial (2020-2022)
estiveram mais fortemente associadas a fatores macroecondomicos amplos — como a elevada
inércia dos precos, o choque de oferta global decorrente da pandemia, a dindmica da atividade
econOmica e as variagcdes cambiais — do que a um efeito direto e generalizado da expansao
das transferéncias de renda sobre a demanda agregada.

Do ponto de vista da politica econdmica, os resultados ressaltam a importincia de
considerar a elevada inércia inflaciondria e os choques de oferta externos como elementos
centrais para compreender a trajetoria dos precos no Brasil durante crises. Isso ndo diminui a
relevancia social do Auxilio Emergencial, amplamente documentada na literatura, mas sugere
que seus potenciais efeitos macroecondmicos inflaciondrios, se existentes, foram ofuscados
ou canalizados por mecanismos mais estruturais da economia.

Este estudo apresenta limitagdes metodoldgicas que devem ser consideradas na
interpretagdo dos resultados. A especificacao por Minimos Quadrados Ordindrios (MQO) nao
permite tratar formalmente potenciais problemas de endogeneidade, que podem surgir da
relacdo simultanea entre inflacdo, atividade econdmica e transferéncias de renda.
Adicionalmente, o modelo assume linearidade nas relagdes entre as variaveis, ndo captando

possiveis efeitos ndo lineares ou de limiar que podem se manifestar em contextos de choques
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econdmicos intensos. Como sugestdo para pesquisas futuras, recomenda-se a adocdo de
metodologias econométricas mais sofisticadas, como modelos Autoregressive Distributed Lag
(ARDL), que permitam analisar de forma mais adequada as dindmicas de curto e longo prazo,
bem como o uso de varidveis instrumentais para lidar com potenciais problemas de
endogeneidade e a incorporacdo de especificacdes ndo lineares. Essas abordagens podem
contribuir para uma compreensdo mais robusta dos mecanismos de transmissdo entre

transferéncias de renda, composi¢ao do consumo e formagao de precos setoriais.



41

REFERENCIAS

BACCARIN, J. G.; OLIVEIRA, J. A. de. Inflagdo de alimentos no Brasil em periodo da
pandemia da Covid 19, continuidade e mudancas. Seguranca Alimentar e Nutricional,
Campinas, SP, v. 28, n. 00, p. €021002, 2021. DOI: 10.20396/san.v28i00.8661127. Disponivel
em: https://periodicos.sbu.unicamp.br/ojs/index.php/san/article/view/8661127. Acesso em: 21
abr. 2023.

BANCO MUNDIAL. Capitulo 1. Os impactos econdomicos da crise da Covid-19.
Washington, DC: World Bank, 2022. BANCO MUNDIAL. Disponivel em:
<https://www.worldbank.org/pt/publication/wdr2022/brief/chapter-1-introduction-the-econom
ic-impacts-of-the-covid-19-crisis#:~:text=A%20crise%20gerou%20impactos%20dramaticos,

05%20paises%20e%20dentro%?20deles.>. Acesso em 20 Jun 2023.

CARDOSO, Débora Freire; DOMINGUES, Edson; MAGALHAES, Aline; SIMONATO,
Thiago; MIYAJIMA, Diego. Pandemia de COVID-19 e Familias: Impactos da Crise e da
Renda Basica Emergencial. Politicas Sociais: acompanhamento e analise, BPS, n. 28, 2021.
Disponivel em:
<https://repositorio.ipea.gov.br/bitstream/11058/10820/1/BPS_28 nps2 pandemia covidl9 f
amilias.pdf>. Acesso em 05 Abr 2023.

CARVALHO, Sandro Sacchet de. Os efeitos da pandemia sobre os rendimentos do
trabalho e o impacto do auxilio emergencial: os resultados dos microdados da PNAD
Covid-19 de novembro. 2021. Carta de Conjuntura Numero 50 - Nota da Conjuntura 2 - 1 °©
Trimestre de 2021, 2021. Disponivel em:
<https://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/index.php/2021/01/os-efeitos-da-pandemia-sobre
-os-rendimentos-do-trabalho-e-o-impacto-do-auxilio-emergencial-os-resultados-dos-microdad

os-da-pnad-covid-19-de-novembro/>. Acesso em 22 Mar 2023.

CONSULTA, Selecio e Extracdo de Informacdes do CadUnico — CECAD. Série historica do
Programa Bolsa Familia. Disponivel em:

<https://cecad.cidadania.gov.br/agregado/resumovariavelCecad.php?uf ibge=6&nome _estado

=&1d=18>. Acesso em 05 Abr 2023.

LAMEIRAS, Maria Andréia Parente; CARVALHO, Sandro Sacchet de. Indicador ipea de

inflacdo por faixa de renda: Atualizacdo dos vetores de peso. 2020. Carta de Conjuntura



42

Niomero 47 - 2 ° Trimestre de 2020, 2020. Disponivel em:
<https://portalantigo.ipea.gov.br/agencia/images/stories/PDFs/conjuntura/200616 _inflacao.pd
f>. Acesso em 25 Mar 2023.

LAMEIRAS, Maria Andréia Parente; CARVALHO, Sandro Sacchet de; JUNIOR, José
Ronaldo de Castro Souza. Inflaciao por Faixa de Renda. Carta de Conjuntura Numero 37 - 4
° Trimestre de 2017, 2017. Disponivel em:
<https://www.ipea.gov.br/portal/images/stories/PDFs/conjuntura/171116_cc 37 nt inflacao

por faixa de renda.pdf>. Acesso em 25 Mar 2023.

MENDONCA, Helder Ferreira de; TRIGO, Natalia Ferreira. The effect of imported
inflation and central bank credibility on the poor and rich. 2022. Universidade Federal
Fluminense - Departamento de Economia e CNPQ, 2022. Disponivel em:
<https://www.anpec.org.br/encontro/2022/submissao/files 1/i4-8ca8fdcc84c33cf2f1a94ad190
740942 .pdf>. Acesso em 05 Abr 2023.

PROGRAMA Auxilio Brasil - quantidade de familias e valores do Auxilio Brasil.
SECRETARIA DE AVALIACAO, GESTAO DA INFORMACAO E CADASTRO
UNICO - SAGICAD. Disponivel em:
<https://aplicacoes.cidadania.gov.br/vis/data3/v.php?q[ ][=oNOhIMHqwJOsuqSe9Wp%2BhrN
e09Gv1711jal%2BYW15YmqqdH9%2BaV%2BEkmWXbWTZ8X5kc3xwoNqlwLNyocnW
mKV4mb7nwJ13g61v51zDf21lfilyZybmmwrazlai7mn W0n666qpKSnKbfqlbTrH1rcY OprO6ei
MKporycbtCen9DgiG%2BvvaldOFqwr6qSd9ibz6tTnfF%2BZmS55¢2qZrbWzpU3J0KjYoVuF
u8NIbH9qdLOnwrucn8DEXJ19qY 6tf2 Voel5a3qX AslebzM2figKkhwZzKb6Kpoa3edLOvo6C
8nG7Qnp%2FQ4Ihvr72itr%2BauhHkmcDCpo2DIM0%2B%2BqClgahayXqPbqXw%2BtBT
3bKmzeC7p527WIDapbzAV4HG1ZTWXY XC666nromZqZmdvG540s8k4Namon29v5Wvsa
Fdu567s53wBMSc2V2gICSxnatop5%2Fcnq%2B3m5x30ZjWnqZ94a6h%2F%2FWho9qsbb
KmTZjWqy3qn8bgbXauqaijSbW91Q%3D%3D>. Acesso em 05 Abr 2023.

SAIBA quais sdo as principais duvidas dos cidadaos sobre o Auxilio Emergencial. Servicos e
Informacgoes do Brasil, 2020. Disponivel em:
<https://www.gov.br/pt-br/noticias/assistencia-social/2020/04/auxilio-emergencial-covid-19#:
~:text=Pré-requisitos%3A,"2%20até%20trés%20Salarios%20Minimos>. Acesso em 25 Mar
2023.



43

SALES, Dyelle Carla Vilela. Impactos do auxilio emergencial sobre a renda no Brasil em
2020. 2023. 24 f. Monografia (Graduagdo em Ciéncias Econdmicas) - Instituto de Ciéncias
Sociais Aplicadas, Universidade Federal de Ouro Preto, Mariana, 2023. Disponivel em:
<https://www.monografias.ufop.br/bitstream/35400000/5405/6/MONOGRAFIA_ImpactosAu
xilioEmergencial.pdf>. Acesso em 05 Abr 2023.

SILVA, Adriana Gomes da. Efeitos do auxilio emergencial e dos precos de commodities:
sobre a dinamica da inflaciio brasileira. 2021. 49 f. Dissertacdo (Programa Stricto Sensu
em Economia de Empresas) - Universidade Catolica de Brasilia, Brasilia, 2021. Disponivel

em: <https://bdtd.ucb.br:8443/jspui/handle/tede/2879>. Acesso em 05 Abr 2023.

BRASIL. Ministério da Cidadania. Auxilio Brasil — painel/consulta (VIS/Data).
Disponivel em:
aplicacoes.cidadania.gov.br/vis/data3/v.php?q[]=oNOhIMHqwJOsuqSe9OWp%2BhrNe09Gv17
11ja19%2BYW15YmqqdH9%2BaWCEkWWXbWTZ8X5kc3xwoNqlwLNyocnWmKV4mb7n
wll3g6iv51zDf2lfilyZy6mmwrazlai7mnWO0n666qpKSnKbfqlbTrH 1rcY OprO6eiMKporycbtC
en9DgiG%2BvvaldOFqwr6qSd9ibz6tTnfF%2BZm55¢2qZrbWzpU3J0K;jYoVuFu8NIbH9qdL
Onwrucn8DEXJ19qY 6tf2Voel5a3qXAslebzM2figkhwZzKb6Kpoa3edLOvo6C8nG7Qnp%2
FQ4Thvr72itr%2BauhHkmcDCpo2DIM0%2B%2BqClgahayXqPbpyad9GU0Z6gwunBo1%2
Belgboq22ipqG4zV080q0%2B7sCVoLdVnuhZjsOv8ATNnNIddc%2Fcwl20a4ub5ai%2Fbo
mSx8Km3Z6XzJu69%2BWsnqmZq7Kxnl%2FAxaKKrZjJ3MBUoqmi%2FSaltq%2BqTbvQ
UbuyqyAouZ2raHes2qy2urOdkt2vSm9;j6x6ZW11ZWvNaX21Z12RkWPEeA%3D%3D.
Acesso em: 10 out. 2025.

BRASIL. Ministério da Cidadania. Bolsa Familia — painel/consulta (VIS/Data).
Disponivel em:
aplicacoes.cidadania.gov.br/vis/data3/v.php?q[]=r6JtZJCug7BtxKW25rV%2FfmdhhJFkI2 1k
mK19ZnF1ZX0OmaX7KmZ020qfOnJm%?2B6lianbSon7SfrrqgkpKemcuppsK2iKextVilmpy
uwZxNzsmY2F1zyuDAk522pHa2YH9%2BaV6EkmOXbWSEm8GcobZ VetufrL%2BrkbbHI
NddmMnuslSqvaGmmZ67sligkseU1rCYmOGuoK%2BtcHXfmrnBnGiS1KjXYK5%2B3q6n
oWisotonbY 6kksrAlINiscZqif2Rue2JqrGZ9f15Ny8mY2F 1zv%2BGspbCslIKDapm2zo6C8ga
HfqZ994LuY XcVwoNqlwLNyk7jNps94bsPcuaechg3Ct7qZwyViQuNSYirSbwultdKmtqJnap7
yKdFSIkWWbamSNgH11Y2ipotonbY 6Zk7bXn4qin9DgbaKxtKFa3gexb7RovcK{3aJuw9y5p
6GDcKDapcCzemjK1qCNuFTA3ZMCZXL%2Bdn%2BdZjbucoLLbCodl7cISttWZvdW Vtpml



44

%2BdVehv8ahin2VwI9rDoFytoa3eWbvDo513xqHOXrCY4a6gr6 lwoNqlwLNyal.3Cn92ibpju
wqFfwlad2qyybq6VvM9TqqqYONquoquEcmGraX9%2FZF6HjmObZFPR47KiXHCYm%?2
ByebcWtksWBc8yjks7vsZ0igal4qVnBtpybd90i36uXhbuvmpu?%2BoXSzp8K7nJ%2FAxGK
gnSm87MGYm66Wp6Vrdm6cmerGU91yn8mbsqKgeVWtSayybqWiw81Tz6uXtvilmp20qJ%
2B0n666qpKSnJnLgabCtoinsbVYtZqcrsGeTc7JmNhde8rgwJOdtqR4tmB%2FfmlghJFml21k
hJvBnKG2VWLcmsCzV6S%2FxqGKfamPsYFnenhVruGeu26pnMzP15J91cPaw6B2gqOv5p
6%2Ft5pcl9dloHFmial2VKG0qJ%2BZp8K60028z5¢TXZjJ7rJUqr2hppmeu7JYqpLHINawm
JjhrqCvrXB135q5wZxoktSo1715vugQ4aixlq2Ze 7K 8nJPAxJwt3qXG3MBXgqmi%?2FSaltq%
2BqTaeje YplINE%2B91SLvalpq21%2Ff2BQncK gleqfxtzAVIyKel ghmm2%2BmJ%2FLyqW
KoZh9yK6ma3plbKxicKSYmcbTU9yio77uwJWgt1 X9GaxttJiaGg6f056mfcuPelxwlq484m?2
drKGGk2OcblyA0a6gq7pViN6prsGqjrvQUy3dpn3hrqH%2F9aGj2qxtnnlzd4mUiq2Uz%2B
%2B2plysmlrGmr99aV2JIFyNk5TJ6r9UoLdVIN6nsrT62rrKooqq9gbftqNccJauPOJtnayhhp
NjnG5cgNGuoKu6VZ70WY %2BzpZK9JODNpqJ96BDdoLGkWqGabb6 Yn8vKpYqhmH3Ir
qZremVsrGLIvnKp091lmm1miqt%2BY Wx5iWqpc31%2BcV2Hu24%3D. Acesso em: 10
out. 2025.

INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA (IPEA). Ipeadata — Renda
domiciliar per capita por faixas (cédigos 30011 a 30016). Disponivel em:

ipeadata.gov.br/Default.aspx. Acesso em: 10 out. 2025.

INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA (IPEA). Ipeadata — IPCA (cédigo
2096727562). Disponivel em: ipeadata.gov.br/Default.aspx. Acesso em: 10 out. 2025.

INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA (IPEA). Ipeadata — Taxa de
variacao cambial (codigo 32098). Disponivel em: ipeadata.gov.br/Default.aspx. Acesso em:

10 out. 2025.

BANCO CENTRAL DO BRASIL (BCB). Série temporal — Variacao da divida bruta
(codigo 13762). Disponivel em:

beb.gov.br/sgspub/consultarvalores/telaCvsSelecionarSeries.paint. Acesso em: 10 out. 2025.

BANCO CENTRAL DO BRASIL (BCB). IBC-Br — Indice de Atividade Econdmica
(Indicadores Selecionados). Disponivel em: bcb.gov.br/estatisticas/indicadoresselecionados.

Acesso em: 10 out. 2025.



45

BANCO CENTRAL DO BRASIL (BCB). IC-Br — Indice de Commaodities Brasil (codigo
27574). Disponivel em: bcb.gov.br/sgspub/consultarvalores/telaCvsSelecionarSeries.paint.

Acesso em: 10 out. 2025.

INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA (IPEA). Faixas de renda no
Brasil — Carta de Conjuntura n.° 68, Nota de Conjuntura 03. Disponivel em:
ipea.gov.br/cartadeconjuntura/wp-content/uploads/2025/07/250715 cc 68 nota 03.pdf.
Acesso em: 10 out. 2025.

BRASIL. Ministério da Cidadania. Auxilio Emergencial — painel/consulta (VIS/Data).
Disponivel em:
aplicacoes.cidadania.gov.br/vis/data3/v.php?q[]J=oNOtlcPavaarrLFrqm3Jf70d086vnG1ljah9a
Gl4ZnWraX9%2BZF6JjmObuamVtIBvogmhrd50wcCskpKcemcuppsK2iKextViws XKBiaufz
MZu3q%2Bowralmp20qJ%2B0dMDDpFDNmWygeJm%2B58CZd7ynr950iLSY merGbqW
wqMqgew2x113Cg2qXAs3KhydaYpXiZvufAmXeDgK%2FmXMOGcGWS1aXfom7R7cKZd
40bm%2BWssolyoMzOVuB2Y422s5WouSp17avCs3JoveKf3aJumO7CoV%2B%2Bbmqqd
LOvo6C8nKfcspiYtrOVqLuadbSswrtaoSCRZaWxpdLgiKiuvZp1t]%2BuuqqSkpym36pW2J
ywla%2BtVbHhnrtud60OPmmaobVO%2B6bFUfL5tc6 13fW6rlbzPUS5J9qZW0gW 52tqqn3qu2
sWZtzZlsnWZ TwufAmVy2qqblWbK8m07UnJnLqabCtrOVqLuadbSfrrqqkpKcpt%2BqVtics
JWvrVWx4Z67bnejj5prqG 1 TvumxVHy%2BbXOwd31uq5W8z10S0JTQ73V0soBucpmawG
6losTGpdOgXIly7w2x1f15a3qXAslebzM2figKhwZzKb6Kpoa3edLOvo6C8nG7Qnp%2FQ41
hvr72i1XfRasK%2BgknfYm8%2BrU53xhmRuhmVa2qexbnejkJFkqG1T0eOyolxwmJvsrXW
OrWaHk1PLsFPL8LqZrrGYY6h5Sw4dnXoCBmNawmH3pwqCoalqo3VrKiZ20w9SYpaOUy
ebyb3eulgbsnoilqqLE3Y{ZsZTIm7GZXK6Wpzzmube YoHfDmNiimcbetvfdup6b7FmxvVd9
madTkrCYypuOeVytVX%2FxrbK8qvD60FPOrFOewHZ XkqmhqgetZwb2rjsOBI8tdmczntZV
crJpa6Zq0r6SSxdWiiqGifcuPelxwmZvsWbOvpPAEzZzLsFPQ4LpUfY 1Vn51%2BxcKem8ok
1tld18ybjnlla4mp7Zq5bpuSd9GY 3bCivus5tlgG2mgDinLYR2J%2FAwqaKoaJ]9vMKspbSeqZl
%2BurOplLzP1tOen32jjnlladmp7ZqSbpuSd8eU1wDgyeSuplygmgjen7axoPD405zLsFPB6m
11scCepuKobZOkksnImNignL 7nbVx9jV5dz5q5valNy9Cny6l TwdxtmquOnZuZnbxueKLPJO
DWpqlo9wLqZrq%2BaqNyirrpXVZimXI2RotHcuVSgrVWq3qzAvZigd8OY2KKZxt629926n
pvsWbGVV3LP1ZjYsPYA6m2Yq2h2r%2FGiubemTZzOmNykmMvetpWoaF1%2F8a2yvKr
w%2BtBTq4)cgM%2B8qJ20VZ7eWbOvpPAEzZzLsFO%2F4LuZorGYozzav7eYoH{FlIqCq
9Hgu61%2F66Ra3Zptj6ylwM2c2V 14yuC%2Fm6G2mKPapW 12f K XLxqHdANbMm455ZW
uLm%2BWov26rnMvCn4qhlH3hvKCkqVWe2lmyxquSxdT2DaxTweptdbHA%2BOflorxuflq



46

805rPq5SbG3LIUZI2trtbonwBHanHeieJNgib7nvKZctfjj3aK8bpuOd8eil qWU{d%2ByVKypnlv
mnrvCpk3G05fTq%2Fb%2B7baVXKykWruoucGYTZ3CoC3qn8bcclqdtKSsmaYQ95uWxo
GXy12ZzOel1VysmlrpmrSvpJLF 1aKKo0aJ]9vMKs%2F%2FWho%2BhZkrucn77Goc2mIMmb
dXWBcViQ2qW8wFeaGgqX06xTwdxtmquOnZuZnbJup46%2BwqDPq6fMm7GVXK2trton
wBHanH{Foop%2BqNU%2B%2BqClt1 V%2F5p6%2FtZybusqU111bovPBmaq7%2BN3oW
Y6TYKnHnK%2FmuWWNrX1hbHxiaqqNfX5xXYebY 5qXbo%2Brf2RpeWdnqWghfmdnh5
Ftmm2N. Acesso em: 10 out. 2025.

BRASIL. Decreto n° 10.316, de 7 de abril de 2020. Regulamenta a Lei n° 13.982, de 2 de
abril de 2020, que estabelece medidas excepcionais de protecdo social a serem adotadas
durante o periodo de enfrentamento da emergéncia de satde publica decorrente do

coronavirus (Covid-19). Diario Oficial da Unido, Brasilia, DF, 7 abr. 2020.

BRASIL. Lei n° 14.284, de 29 de dezembro de 2021. Institui o Programa Auxilio Brasil e o
Programa Alimenta Brasil. Didrio Oficial da Unido, Brasilia, DF, 30 dez. 2021.



